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Rizika financovani na kapitalovém trhu

* Investovani do¢asné volnych finannich prostfedku s cilem
optimalizace vynosu s sebou nese i riziko znehodnoceni investice

» CNB dlouhodobé a opakované poukazuje na vy3si miru rizika
spojeného s investovanim na kapitalovem trhu (viz zaver této
prezentace)

* Dnesni prezentace je upozornenim na vybrana rizika pojici se s
Investovanim na kapitalovém trhu, neni navodem K investovani




NejCastejsi rizika

Vlybrana rizika :

* Riziko protistrany

* Riziko emitenta

* Riziko spojené s investiCnim nastrojem
* Riziko likvidity

* Trzniriziko

* Dalsi pripadna rizika



Riziko protistrany

* Predstavuje moznost Castecného ci uplného selhani
poskytovatele investicnich sluzeb nebo jeho neschopnost

dostat zavazkum

* Minimalizace rizika spociva zejmena :

v peclivém vybéru poskytovatele investicnich sluzeb, obvykle obchodnika s
cennymi papiry (OCP)

v obezfetném postupu pfi spravé svérfenych prostredku

v perfektni smlouvé s OCP

ve spolupraci s nezavislymi odbornymi poradci

ve znalosti vlastnich potreb a cill



Riziko emitenta

* Riziko emitenta predstavuje moznost castecného Ci
uplného selhani emitenta investicniho nastroje (akcie,
podily) nebo jeho neschopnost splnit zavazky spojené s
jim vydanym investicnim nastrojem (dluhové cenné
papiry)

* Minimalizace rizika spociva zejmena :

* v peclivém vyberu emitenta investicniho nastroje
* ve spolupraci s nezavislymi odbornymi poradci
* v diverzifikaci portfolia




Riziko investicniho nastroje

* Predstavuje specifickeé riziko spojené s konkretnim
druhem investicniho nastroje (akcie, dluhopisy, opce,
futures............ )

* Minimalizace rizika spociva zejmena :

* ve znalosti ekonomické podstaty, rizik, zivotniho cyklu uvazovaného
konkrétniho investicnino nastroje a techniky obchodovani s nastrojem

* ve znalosti situace investiCniho nastroje na trhu resp. situace aktiva
spojeného s investicnim nastrojem

* v uprednostiovani licencovanych, verejné obchodovanych investicnich
nastroju (s ratingem) pfed OTC (mimo verejné trhy) obchodovanymi nastroji

* v peclivém komplexnim provéereni (pfipadne) nabizeného OTC investicniho
nastroje




InvestiCni nastroj vs. vynos a riziko
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Riziko likvidity

* Predstavuje nemoznost odprodat investiCni nastroj za
pozadovanou cenu v pozadovaném mnozstvi resp.
nutnost prodeje se ztratou az pripadna uplna absence
kupce

* Minimalizace rizika spocCiva zejmena :
* vinvesti¢nim portfoliu pfedevsim z verejné obchodovanych nastroju s dostate¢né
velkym dennim objemem obchodU na trzich

* v pofizovani investi¢nich nastroji s ohledem na dobu potfeby investovanych
finan¢nich prostredkd, resp. s vhodnou splatnosti investicniho nastroje dle
planované potfeby financnich prostfedku

* ve sledovani vyvoje ekonomiky a trhu




Trzni riziko

* Trzni riziko predstavuje pripadné snizeni vynosu z
investicniho nastroje vlivem pohybu jeho ceny na trhu

« Vetsi pohyby cen maji devastujici ucinek zejména na pakoveé investicni nastroje a pfi
obchodovani na uver

* InvestiCni nastroje nominované v cizi méné jsou jesté navic vystaveny zménam
sménného kurzu CZK

* Minimalizace rizika spociva zejmena :
* v peclivem vyberu druhu a konkrétniho titulu investicnino nastroje
* ve vyuziti moznosti zajisténi proti nezadoucimu pohybu ceny (muze byt nakladné)
* ve spolupraci s nezavislymi odbornymi poradci




Dalsi pripadna rizika

* Predstavuji pohyby na domacich i svetovych trzich z
duvodu napf..

Zmeény kurzu hlavnich svétovych mén

Zmeén ruznych urokovych sazeb, dani a cel (lokalné i globalné)
Financnich, hospodarskych a politickych krizi

Velkych katastrof nejruznéjSiho charakteru

* ... a mnoha dalsich




Rizika spojena s investovanim jsou

daleko vyssi, nez je obecné povedomi

* V/yssi vynos je obvykle doprovazen vyssim rizikem

* Budouci vynos investicniho nastroje nelze odvozovat od
minulych vynosu stejného ¢i obdobného investiéniho
nastroje

* Prisliby nadprumérnych vynosu byvaji s vysokou
pravdepodobnosti nerealné a mély by vzbuzovat otazky
klientu




Namety k zamysleni

Peclive zvazit investovani na vlastni ucet, popripade
vyuziti tzv. spravy majetku (asset management)

Nedosazitelna trojice: bezpecnost x likvidita x vynos

Nedélat investicni rozhodnuti pod casovym tlakem

Nenechat se vmanipulovat do nevyhodné investice
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Dalsi namety k uvaze

«  Stanovit pfedem zakladni parametry a ¢asové terminy pro nakupy
a prodeje na financnim trhu

«  Obmeény portfolia provadet po peclivém rozhodovani
*  Nemovity majetek Ize povazovat za soucast investicniho portfolia

 Neprovadét typy obchodl se zvySenym rizikem, napf. obchodovani
na uvér (margin) a kratké prodeje (short selling).

* Neprovadét obchody, jejichz podstaté a rizikim investor sam
nerozumi.

Spolupracovat s kvalitnimi odbornymi poradci




* ze obchodnik s cennymi papiry musi uhradit ztratu

zpusobenou pohybem trhu ¢i chybnym rozhodnutim
investora

* ze ztraty Uzemnich samospravnych celku na finan¢nim
trhu budou kryty Garancnim fondem OCP

* ze naklady spojené s operacemi na financnim trhu jsou
nizke

* Ze vsechno dobre dopadne

C,N3 14



makroekonomickém vyvoji (progndza)

vyvoji ve financnim sektoru (Zprava o vykonu dohledu; Zprava o
financni stabilite)

platnych licencich (seznamy a evidence)

pravomocnych sankcich (pravomocna rozhodnuti z kapitalového
trhu)

rizicich ekonomického a finan¢éniho vyvoje (prezentace €lenu
bankovni rady)

pravidlech spravného chovani na financnim trhu (podpora financni
gramotnosti)
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